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Outubro

A alta dos pregos de energia aliada a perspectivas menores de crescimento global contribuiu para o tom mais
negativo do cenario externo no més de outubro. No cendrio doméstico observou-se nivel elevado de volatilidade e
reprecificagdo em diversos mercados. Os juros de curto prazo reagiram as expectativas em relagdo aos movimentos
futuros de politica monetdria, enquanto os prazos mais longos precificaram riscos fiscais associados a questao da PEC
dos Precatodrios e ajustes no Teto de Gastos. Nesse cenario, o Brasil teve performance pior que os pares, com CDS Brasil
Sy subindo 19,8%.
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Fonte: Bloomberg Fonte: B3 e Bloomberg

As emissdes da DPMFi! totalizaram R$ 146,4 bilhdes, maior valor desde maio de 2021, enquanto os resgates
foram de RS 271,4 bilhdes, o segundo maior resgate da série histérica. Como resultado, o Tesouro registrou em
resgate liquido de RS 125,0 bilhdes no més. Destaque para as emissdes de prefixados, que apés registrar volumes
pequenos de emissdo em agosto e setembro (RS 7,8 bilhdes e RS 17,9 bilhdes, respectivamente), voltaram a ocorrer
em volumes maiores (RS 45,4 bilhdes), com 31,0% das emissdes de outubro.

A despeito do aumento no volume emitido, o grupo de prefixados registrou resgate liquido, refletindo o
vencimento da LTN Out/21. Ja nos indexados a inflag3o, foram emitidos RS 14,2 bilhdes e resgatados RS 546,7 milhdes.
Por fim, nos indexados a taxa flutuante foram emitidos RS 86,7 bilhdes e resgatados RS 2,2 bilhdes. A tabela a seguir
traz as taxas de juros de emissdo dos principais titulos:

1 As analises e acompanhamentos das estatisticas de Divida Publica Federal (DPF) divulgados pela STN referem-se a DPF em poder do publico, também
chamada de divida em mercado. Ou seja, os titulos emitidos para o BCB ndo estdo na DPF em mercado. As relages entre os conceitos da DPF podem
ser sumarizadas da seguinte forma: DPF = Divida Plblica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) + Divida Publica Federal Externa (DPFe). A DPMFi = DMPFi
(mercado) + DPMFi (BCB). A Divida Publica Federal Externa (DPFe) = Divida Publica Mobiliaria Externa + Divida Publica Contratual Externa. A DPF em
mercado = DPMFi (em mercado) + DPFe.



Tabela — Taxas Médias das EmissGes da DPMFi em Leildes Tradicionais por Benchmark — % a.a. — Outubro

- LTN 24 LTN 48 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B 35
Data do Leilao

meses meses anos anos* anos*

ANBIMA 28/12/18 7,18% 837%  923%  423%  4,94%

ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04%  6,78%  2,25%  3,46%

ANBIMA 30/12/20 4,13% 535%  690%  1,77%  3,80%

ANBIMA 31/08/21 9,04% 972%  10,54%  4,40%  4,84%
ANBIMA30/09/21  972% . 1037%  1116%  A466%  508%
= 05/10/21 4,72%  508% =
" 07/10/21 9,65% 10,28%  11,15% .
= 14/10/21 959%  10,11%  10,90% :
= 19/10/21 4,95%  529%
£ 21/10/21 10,88%  11,35%  11,90% .
= 28/10/21 12,04% 12,00%  12,00% .

TANBIMA 29/10/21" """ 1235% """ 12,24% """ 12,22% " " 5,46% " 5,53%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
Fonte: STN

O estoque da DPF apresentou reduc¢do de RS 70,3 bilhdes em relacdo ao més anterior, refletindo o resgate
liquido de RS 125,8 bilhdes e a apropriacdo positiva de juros de RS 55,7 bilhdes. Houve reducdo da participa¢do dos
titulos prefixados (de 32,6% para 29,0%) e aumento dos titulos atrelados a indice de precos (28,5% para 29,6%), enquanto
os titulos com taxa flutuante apresentaram aumento (34,0% para 36,1%).

Com relagao aos detentores, o grupo Instituicbes Financeiras apresentou redu¢dao do estoque, porém
permaneceu com a maior participagdo na DPMFi (28,8% em outubro). O segundo maior grupo sdo os Fundos de
Investimento, com 23,8%. A principal variagdo positiva de estoque foi no grupo Previdéncia (RS 30,8 bilhdes), seguido pelo
grupo N3o-Residentes (RS 12,5 bilhdes). O principal aumento na carteira dos N3o-Residentes foi nas NTN-F (RS 4,4
bilhdes).

O custo médio das emissoes em oferta puiblica da DPMFi apresentou aumento (7,5% a.a. ante 6,9% a.a. em
setembro), assim como o custo médio do estoque da DPF acumulado em 12 meses (8,0% a. a. ante 7,8% a.a. em
setembro).

Na estrutura de vencimentos da DPF, houve reduc¢do do percentual vincendo em 12 meses (de 24,3% para
21,5%), trazendo o indicador para o limite inferior da Banda do PAF. O prazo médio da DPF variou positivamente entre
setembro e outubro, de 3,83 para 3,97 anos, acima do limite superior da Banda do PAF. O comportamento dos dois
indicadores representa melhora no perfil de vencimentos da DPF e sdo decorrentes, principalmente, da menor emissao
de titulos prefixados de curto prazo.



No Programa Tesouro Direto, as emissdes liquidas no més de outubro totalizaram R$ 1,9 bilh&es, resultado de
vendas de RS 3,5 bilhdes e resgates de RS 1,6 bilhdes. Os titulos mais demandados pelos investidores foram o Tesouro
Selic (37,8% do total) e o Tesouro IPCA+ (36,8% do total).

A Reserva de Liquidez da divida publica encerrou o més de outubro com RS 1.010,93 bilhdes, apresentando
reducido de 10,39% em termos nominais, comparado a setembro. Em relagdo ao mesmo més do ano anterior, houve
um aumento, em termos nominais, de 31,42%. O principal fator de variagao da Reserva de Liquidez foi o resgate liquido
ocorrido no més. Destaca-se, ainda, que para os proximos 12 meses esta previsto o vencimento de RS 1.138 bilhdes da
DPMFi.

Novembro

Mercados internacionais apresentam ganhos no més, na esteira de resultados corporativos acima das projegoes
e de dados economicos indicando recuperagao nos EUA. O FED deu inicio ao processo de retirada de estimulos (tapering),
seguindo o ritmo moderado esperado. O CDS Brasil de 5y teve performance semelhante aos pares, com queda de 2,0%
no més. No cendrio doméstico a parte curta da curva de juros oscilou cerca de 20bps, enquanto a parte longa caiu entre
25 e 65 bps.

Ao longo do més, a maior estabilidade nos mercados permitiu ao Tesouro iniciar a retomada gradual das emissoes,
voltando a ofertar prefixados e indice de precos em quantidades mais préximas da normalidade.
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